Santiago, 6 de febrero de 2012

sefores
Accionistas de Melon S.A,
PRESENTIE

Rel: Contrato de opeion de compra minera emre Meldn S.A, v Minera Andes del_Sug
SpA.

De mi consideracion:

Hago referencia a la eventual operacion comercial que serd suscrita entre Melon S.ALy
sus Tiliales Minera Navio S.A. y Minera Melon S A, (en adelante, conjunta ¢
indistintamente “Melén™), por una parte, y, por la otra, Minera Andes del Sur SpA,
consistenle en la firma de un contrato de opeidn de compra minera cuyos ténuinos y
condiciones se especifican en ¢l informe emitido por PriceWaterhouseCoopars, y ¢l que
fue solicitado por el directario de Melon S.A. y puesto a disposicion de los accionistas
en conformidad a fa ley, en adclanie el “Informe”™. Minera Audes del Sur SpA es una
empresa relacionada a Melon S.A. dado que ¢s controlada por el accionista que gjercer
indirectainente ¢l control de ésta, Inversiones Breca S.A.

I'n cumplimicnto a lo dispuesto en el articulo 147 N® 5 de fo Ley N° 18.046 sobre
Sociedades Andnimas, en mi calidad de director de Melon S.A., emito mi opinidn
acerea de Ia convenicneia de la celebracion del contrato de opeidn do compra minera
que sc identifica en el Informe.

Dejo de manifiesto  que he sido elegido director de Melon S.A. con los votos del
accionista controlador — Grupo Dreca -y que no tenicndo un inlerés divecto en la
fransaceion, si tengo un interés indirecto cn ki misma en lanto participo de I
controladora de ambas partes del referido contrato.

Contorme a los términos de dicho contrato. Meldn  ofteeerd irrevocablemente y se
obfizard unilateralimente a vender. ceder y transferir a Minera Andes del Sur SpA cierlas
cancesiones mineras de que es actualmente duefia y que se individualiza a continuacion:

Concesiones de explotacion: Condor 140, Quebrada 1-30, Beujn 1-31, Pantera 1-532,
iambi 1-12. Lassie 1-22. Rufino 1-22, Conchitas 1-3. Guayacan 1-7, Guayacdn 9-17,
La Iliguera 1-3. La Montafiosa 1-2, La Tenca 1-353, Santa Fé 1-2, Tortolas 122,
Tortolas 3-6 v 111 Cuajo 1-735. Adicionalmente, se comprenden en fa referida opcidn
todas aquellas concesiones de explotacion de propicdad de Melon que pudiesen
cocontrarse  superpuestas con lag concesiones antes detalladas. en la parte que
corresponda a la superposicion,




La opeidn duraid custro afos, Ll precio de la compraventa ofvecida co ef contiato de
opelon estard compuasto por una parte {ija, ascendente a USS 1,269,000, pagadere en
una a catro anualidades, jas que deberdn irse pagande por Minera Andes del Sur SPA
st desen congervar su derecho de opcitn vigente; ¥ una paric variable gue se pagaria
sole 51 s cjeree Ja opeidn de compra objcio de la transaccion ¥ uha vey gue s inicie la
produccion comercial de los minerales provenientes de dichas concesiones. Fsta parle
variable del precio que cquivaldsfa a un porcentaje de los retornos netos de fundicion
(Mdétodo Net Smiehter Returny, cuyo rango ajustado fluctuatia entre el 0,0% vel 3% de
dichos retornos. dependiendo del precio del cobre, todo conforme a o (U $C consigna
en detalle en ¢l Informe.

Fiomi opinidn, y segin Jos antecedentes que he analizado, la firma del contrato de
opeion referido es conveniente para Moion §.A., hasado principalmente en que una
eventual explatacion de los yacimicntos en cuestion no estd dentro del negocio principal
de ésta, porque Melon S.A. no tiene el conocimiento ni s experiencta para hacesla y
porque implicariu un desendoque de fa administracion de sus actividades principales, y
ademds consideraria una inversién cuantiosa de recursos que la empresa puede destinar
a otros fines relacionados directamente con esas actividades. Finalmente, y lo gue cs
igualmente importante, considero que la contraprestacion que Melon S.A. recibira bajo
el contrato de opeidn, como da cuenta ¢l Tulorme, os de mereado ¥ garantiza una
rentabilidad atractiva para Melén 8.A. y sus filiales para ] caso que la exploracion de
tas concesiones derivara en explotaciones exitosas.
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Pedro Brescia Moreyra
Pirector
Melén S.A.




