Santiago, 6 de febrero de 2012

Sefores
Accionistas de Melon S AL
PRESENTE

Rell: Confrato de opeidn de compra minera entie Meldn S AL v Minera Andes del Sur
SpA.

De mi consideracion:

Por la presente hago referencia a una eventual operacion comercial entre Melon S.A. y
sus filiales Minera Navio S.A. y Minera Meldn S.A. (en adelante, conjunta e
indistintamenie “Melén™), por una parte, y, por la otra, Minera Andes del Sur SpA,
consistente en la firma de un contrato de opcion de compra minera cuyos érminos y
condiciones se cspecitican debidamente en el informe de PriceWaterbouseCoopers
solicitado por el directorio de Melén S AL y puesto a disposicion de los accionistas en
conformidad a la ley, en adelante ¢l “Informe™. Minera Andes del Sur SpA e5 una
empresa relacionada a Melon S A, dado que s controlada por el accionista que
indirectamente ejercer el contiol de ésta, Inversiones Breca S.A.

Sepin ko dispucsto en ef articulo 147 N° 5 de la Ley N” 18.046 sobre Sociedades
Andnimas, en mi calidad de divector de Melon S AL, vengo en emitir mi opinidn acerca
de Ta convenieneia de la celebracidn del contrato de opeidn de compra minera que se
identifica en ef Informe.

lis menester hacer presente o Uds. que he sido elegido diveclor de Meldn 8.A. con los
votos det aceionista controlador — Grupo Breca - y que no teniendo interés directo en fa
transaccian, si (ongo un interés indirecto en tanto participo de la controladara de ambas
partes del referido contrato,

il mencionado contrato. considera la oferta irrevocable y la obligacion unilateral de
Melén de vender, ceder, v transferiv 2 Minera Andes del Sur SpA ciertas concesiones
mineras de que es actualmente duciia y que se individualiza a continuacion;

Concesiones de explotacién: Céndor 1-40, Quebrada 1-40, Bruja [-31, Pantera 1-52,
Bambi 1-12, Lassie 1-22, Rufino 1-22, Conchitas 1-5, Guayacan 1-7, Guayacdn 9-17.
La Higuera 1-3, La Montafiosa 1-2, La Tenea 1-333, Santa I'¢ 1-2. ‘Taitelas 142,
Tartolas 3-6 v 1 Cuasto 1-735. Adicionalmente, se comprenden en la referida opeion
fodas aquellas concesiones de explotacton de propiedad de Melon que pudiesen
encontrarse  supcrpuestas con las concesiones antes detalladas, en la parle que
corresponda a ka superposicion.




La opeion tendrda un plazo de vigencia de cuatro ahos. El precio de la compraventa
ofrecida en el contrato de opeidn tendra un componente lijo gue asciende a
USS1.269.000 - que serd pagado en una a cuatro anualidades, por Minera Andes dol Sur
BpA st desen conservar su dovechio de opeidn vigenter y un componente variabie gue
serd pagado 5ol si se ejeree i opeidn de compra objeto de by transaceion y una vez que
se inicie fa produceion comercial due fos minerales provenientes de dichas concesiones,
J:sta parte variable del precio que equivaldria o un porcentaje de los relornos netos de
fundicion (Método Net Smelter Return), cuyo range ajustado fluctuarfa entre o 0.0% vy
el 3% de dichos retornos, dependicndo del precio del eobre, tode contorme a o que se
consigna en detpdle en el Informe.

Fiomi opinidn, v segin los antecedentes que he analizvedo, la fima del contralo do
opeion referido es convenienic para Melon S.A., basado principalmente en que wna
eventual explotacion de los yacimientos en cuestion no estd dentro del negocio principul
de ésta, porque Melon 5.A. no tiene ¢l conocimicente ni ta experiencia para hacerla y
porque implicarfa un desenfoque de la administracion de sus actividades prineipales. v
ademas consideraria una inversion cuantiosa de recursos que la empresa puede destinar
a otros fines relacionados directamenle con esas actividades. Finalmente, v lo que es
igualmente importante, considero que la contraprestacion que Meldn 8.A. recibira bajo
el contrate de opeidn, comoe da cuenta el Informe. es de mercado y garantiza una
rentabilidad atractiva para Melon S.A. v sus filiales para el caso que la exploracién de
las concesiones derivara en explotaciones exitpsas.

Alentamente,

Marto’ Brescia Cafferata
Vicepresidenle
Melon S A.




