Samtiago, 6 de febrevo de 2012

Schores
Accionistas de Meldn 5.A.
PRESENTIE

.

Ref: Contrato de opeidn de compra minera entre Meldn S A, v Minera Andes del Sur
SpA.

Dre mi consideracion:

Mclon S.A. y sus filiales Minera Navio S.A. y Minera Mclon S.A. {cn adcelante,
conjunta ¢ indistinfamente “Melon™), suscribirian un contrato de opeidn de compra
minera con Minera Andes del Sur SpA, sociedad con la cual se encuentran relacionadas,
pues ésta se encuentra controlada por el accionista que indirectamente ejerce el control
de Meldn S AL Inversiones lireca S.A.

Tal como lo dispone el articulo 147 N° 5 de la Ley N° 18.046 sobre Socicdudes
Andnimas, en mi calidad de divector de Melan S A, vengo en emitiv 1 opinién acerca
de la conveniencia de la celebracion del contrato de opeidon de compra minera que se
analiza en detalle en el informe del evaluador independicnte PriceWaterhouseCoopers,
solicitado por ¢l directorio de Melén 8.A., en adelante ¢l “informe”,

Hago presente a ustedes que mi calidad de director de Melon S.A., la delento en virtud
de los votos deb accionista controlador - Grupo Breea - v que no teniendo un inlerds
dirceto en la transaccion, si tengo un interés indirecto en ella en tanto participo de la
controladora de ambas parles del referido contrato.

Il contrato en cuestion tiene por objeto Ia irrevocable y la oblipacién unilateral de
Meldn de vender, ceder, y transferir a Minera Andes del Sur SpA clertas conccsiones
mineras de que es actualmente duefia y que se individualiza a continuacion:

Concesiones de explotacion: Condor 1-40. Quebrada 1-40, Bruja 1-31, Pantera 1-52,
Bambi [-172, Lassic 1-22. Rafine 1-22, Conchitas 1-3, Guayacdan 1-7, Guayacidn 9-17,
La Higuera 1-3, La Montatiosa 12, La Tenca 1-353, Santa Fé 1-2, Torwlas 1-2,
Torolas 3-6 vy B Cuajo 1-735. Adicionahmente, se comprenden en la referida opeidn
todas aquellas concesiones de explotacion de propicdad de Melon que pudicsen
eneontiarse  superpucstas con las concesiones antes detalladas, en fa parte que
corresponda & la superpoesicion,

I plazo de vigencia de la opeidn es de cuatro aios. 12 precio estard compugsto de uha
variable fija consistente en el pago de US$150 por hectdrea —segin los estudios de
valoracion realizados- que serd pagado en una a cuatro anualidades, por Minera Andes
del Sur SpA si desea conservar su derecho do opeidn vigente, y por una componenie
variable que serd pagado s0lo si se gjerce la opeidn de compra objeto de la transaceion y




una ver que se inicie la produccion comercial de los minerales provenientes dv dichas
concesiones. bista parte variable del precie que cquivaldiia a un porcertaje do los
retornos nelos de fundicion (Método Net Smelter Rewrn), cuvo rango  ajustado
fluctuacia entre ¢l L% v ¢l 3% de dichas retoraos, dependiendo del precio del cobre.
todo conforme a o gue se consigna en detalle en el Informe.

Fnomi opinidn, ¥ scetn los antecedentes que he analizado, 1a firma del contrato de
opeitn referide es conveniente para Melon 8.AL basado principalmente on que una
eventual explotacion de los yacimientos en cuestion no esti dentro dof negzocio principal
de dsta. porgque Melon S AL no tiene ¢l conocimiento ni la experiencia para hacerla y
porgque implicaria un desenfoque de L administracion de sus actividades principales, v
ademas considerarin ung inversion cuantiosa de recursos que la empresa puede destinar
a otros fines relacionados divectamente con esas uctividades. Finabnente, y Jo gue ex
ipualmente importante. considero que T contraprestacion que Meldn 8.AL recibird bajo
el contrate de opeion, como da cuentz ¢l Informe, es de mercado y garantiza una
rentahilidad atractiva para Melon S.A. y sus filiales para ¢l caso que la exploracion de
las concesiones derivara en explolaciones exitosas.

Algntamente

-

Aley Fort Breseia
Divector
Melon S.A.




